Economia y Finanzas

La revolucion dorada de Hugo

El Gobierno venezolano tiene
intenciones de repatriar
cerca de $24,6 millardos de
reservas internacionales
totales, operativasy no
operativas. Lasreservas no
operativas, en su mayor parte
colocadas en oro fuera del
territorio venezolano seran
trasladadas a las bovedas del
Banco Central (BCV). Las
reservas liquidas serén
transferidas a instituciones
financierasen Brasil, China,
India, Rusia, Sudafricay
posiblemente Cuba. El
ministro de Planificacion y
Finanzas, Jorge Giordani, asi
como el presidente del Banco
Central, Nelson Merentes,
afirman que el traslado de las
reservasen oroy lasreservas
liquidas diversificara los
activos del BCV y preservara
su valor, ya que las econo-
mias de Estados Unidosy la
Unién Europea se hunden en
una recesion prolongada, de
cuyo impacto global Venezue-
la no escapara. Sin embargo,
los verdaderos motivos serian
Mas siniestros

El presidente Hugo Chavez ha ordenado la
repatriacioninmediataa Venezudade 211,35
toneladas métricas de lingotes de oro valo-
rados en mas de $10 millardos que estan en
custodia de bancos en & Reino Unido, Esta-
dosUnidos, Francia, Canaday Suiza. Segin
seinformo, loslingotes de oro serén deposi-
tados en las bévedas del Banco Central, en
Caracas. Losanalistas sefialan que la capaci-
dad de almacenamiento del Banco Central
podria ser insuficiente para tal cantidad de
oro, lo cual posiblemente sealo qued pres-
dente Chavez tenia en mente cuando sugirié
gue los lingotes de oro podian estar mas se-
gurosen el Palacio de Miraflores que en las
bévedas subterrdneas del Banco Central.

Asimismo, €l presidente Chavez diolaor-
den de transferir mas de $6,28 millardos de
reservas operativas de la Republica, actual-
mente depositadas en el Reino Unido, Esta-
dos Unidos, otros paises de la Unién Euro-
peay Panama, haciabancosdeBrasil, China,
India, Rusiay Sudafrica. Segiin se comenta,
las transferencias de las reservas deberan
completarse para octubre.

El ministro de Planificaciony Finanzas, Jor-
geGiordani, y € presidentedel Banco Central,
Nelson Merentes, ofrecieron una rueda de
prensa para declarar, con toda seriedad, que
Chavez quiere diversficar lasreservas|liqui-
das, afin de preservar su valor, antes de que
las economias de los Estados Unidos y la
Uni6n Europea caigan de nuevo en recesion.

Es evidente que Giordani y Merentes no
estédn siendo sinceros con el pueblo venezo-
lano.

Diversas explicaciones razonables vienen
a la mente, con respecto a la decision de
Chavez detradadar el oroy lasreservasmo-
netarias del Banco Central que actualmente
estén depositados en €l extranjero.

La leccién de Libia

Primero, larecienteexperienciadeLibiaha
sido reveladora para €l régimen chavista.
Libiateniaunagran parte de susreservasen
oroy de sus activos liquidos en e extranje-
ro, en jurisdicciones soberanas, donde el
Gobierno de Estados Unidosy |os paises li-
deresdelaUnién Europea pudieronimpedir
sinproblemaalguna el acceso del presiden-
telibio, Muamar Gaddafi, alosactivosliqui-
dos de su Gobierno.

Esteario, Petroleosde Venezuedla (PDVSA)
fue castigada con ligeras sanciones, por parte
del Departamento de Estado, por hacer nego-
cio con unaempresaestatal petroleradelran,
enviolacion delasleyes estadounidenses (la
Ley de Desinversién, Contabilidad y Sancio-
nesen contradelrén de 2010 Cisada, por sus
siglaseninglés), lacual sancionaalasempre-
sas que hacen negocios con Iran.

I gual mente, funcionarios estadouni denses
en Washington, DC. han advertido que es
posible que vengan méas sanciones. También,
€l recién publicado informe anual sobre te-
rrorismointernacional hacecriticasal Gobier-
no de Chavez por “seguir sin cooperar lo
suficiente” en lalucha contrael terrorismo.

Segundo, el Gobierno de Chavez sabe que
severafustigado financieramente, s e Cen-
tro Internacional parael Arreglo deDiferen-
cias Relativas a Inversionistas (CIADI) del
Banco Mundial empiezaaemitir fallos sobre
las 18 solicitudes de arbitraje que penden
actualmente contra Venezuela, por parte de
compafiias petroleras, minerasy otras, con
sedeen € extranjero.

Es dificil decir cuéntas indemnizaciones
podria estar obligado a pagar alalargad
Gobierno de Chavez, a empresas cuyos acti-
vos en Venezuela han venido siendo expro-
piados por el Presidente desde 2008. Solo la
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Oro y efectivo: ;donde estdn depositados?

Enlaactualidad, loslingotes de oro del Banco Central depositados fuera de Vienezuel a representan 57,8 % del
total dereservasen oro del pais, loscuales, para el 30 dejunio de 2011 fueron valorados por el banco $1.520,67
la onza. Lasreservas restantes de oro del Banco Central estan fisicamente en las bévedas del banco.

El Banco Central compra alrededor de 11 toneladas métricas de oro anualmente a mineros locales. Sin
embargo, el Gobierno calcula que la produccién total de oro, en €l territorio venezolano, es de mas de 22
toneladas métricas al afio. El oro que no se vende al Banco Central se contrabandea principal mente fuera de
\enezuela, declararon expertos en extraccion de oro del Banco Central.

The Bank of England tiene en custodia $7,2 millardos en reservas de oro venezolano, Barclays UK tiene $2,1
millardos, HSBC UK $1,4 millardosy Standard Chartered UK $1,1 millardos.

De igual forma, el Banco Central de Vlenezuela tiene reservas de oro depositadas en JP Morgan de EE.UU.
($807 millones), Bank of International Settlements en Suiza (BIS, $544 millones), Bank of Nova Scotia de
Canada ($381 millones) y BNP Paribas de Francia ($184 millones).

Los activos liquidos del Banco Central depositados fuera del territorio venezolano incluyen mas de $3,71
millardos en BIS, méas de $1,12 millardos en Barclays UK, $616 millones en JP Morgan en los EE.UU., $407
millones en BNP Paribas, $90 millonesen el Banco Mundial, $43 millones en el Deutsche Bank, $42 millonesen
el BLADEX de Panamé y $5 millones en la Reserva Federal de |os Estados Unidos.

reclamaci n de ExxonMobil podria costar a Venezue afinalmen-
teen unos $8 millardos, de acuerdo con recientesinformes.

L a demanda de ConocoPhillips, en contra de Venezuela, es
sustancialmente mayor que la de ExxonMobil, por lo tanto,
\enEconomia estima que los fallos arbitrales del CIADI, ala
larga, podrian costar a Venezuela mas de $20 millardos.

Proteccidén versus incautacion

Por consiguiente, varios analistas sugieren que la principal
razon detraer lasreservasen oro del Banco Central deregreso
a Caracasy mover las reservas liquidas a paises como China,
Rusia, Indiay Sudéfrica, es paradificultarlesalasempresas que
gjercen presion con demandas | egal es en contra de Venezuel a,
gueincauten losactivos del Banco Central, los cual es son més
fécilesde proteger que otros activos como, por g emplo, Citgo.

Ese argumento pasa por alto un hecho importante: que los
activos de reservasinternacionales del Banco Central no pue-
den ser embargados por parte de un acreedor, sea éste un indi-
viduo, una corporacion o incluso una nacion. En otras pala-
bras, s Venezuelaserehusaraapagar € laudo arbitral, lacom-
pafia afectada estaria legal mente imposibilitada accesar alas
reservasinternacional es venezol anas.

Laexperiencialibia mencionada fue unadecision politica, por
medio de la cual e Reino Unido reconoci6 al gobierno de los
insurgentes en exilio, como € representante legitimo de esa
nacion.

JBL

El Gobierno de Chavez no puede hacer nada para proteger
fiscamentea Citgo, filial delaestatal venezolanaPDV SA— de
losesfuerzos de Estados Unidosy de otrasempresasextranjeras
para g ecutar sus demandas de compensaci on contra Venezuel a,
sobrelabasedefuturasleyesde CIADI. Por supuesto, desdela
perspectiva de Chavez, una solucion seria vender todos los de-
més activos estadounidenses de Citgo y PDVSA a un tercero,
posi blemente a una empresa petrolera china. Pero, incluso eso
requeriria la aprobacion del Gobierno de los Estados Unidos.
Ademas, hay querecordar quelosactivosdelarefineriade Citgo
ya estan cedidos en garantia para una emisién de bonos.

Tres, Chavez podria estar albergando la idea delirante de
que, de alguna forma, €l puede desvincular a Venezuelay sus
exportaciones petroleras del dolar estadounidense. Es un
exabrupto, claro est&. Pero, Chavez tienelamalafamade tener
ideas delirantes, como la creacion de grandiosos g ércitos sud-
americanos y gasoductos desde Venezuel a hasta Argentina.

Cuatro, Chavez seguird endeudandose, con unaimprudente
intensidad, durantelos préximos 15 meses, antesdelas €l eccio-
nes presidenciales de diciembre de 2012. (Ya Chavez se
autoproclamé el ganador imbatible de esas elecciones, por lo
menos, con 70% de los votos).

Otro refugio petrolero

Al parecer, a Chavez no le importa mucho todo lo que la
nueva deuda representard para Venezuelaen | os préximos afios
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dado que, después de todo, Venezuela oficialmentetieneen la
actualidad las principales reservas comprobadas de petréleo
crudo del mundo. Chavez tiene cantidades de petroleo para
comprometer como pago a futuro de los préstamos en efectivo
que hace hoy dia.

Sin embargo, en alglin momento pudiera suceder que el Go-
bierno de Chavez incumplacon el reembolso de parte o latota-
lidad deladeudaexterna (einterna), con el objetivo de proteger
lariquezay losrecursosde Venezuela, claro esta

En realidad, la deudalocal del régimen (principalmente de
bancos) ya estan grande, y vaen aumento, que e régimen pasa
aser defacto propietario del banco, s decideincumplir laobli-
gacion, y, en su lugar, nacionalizara los bancos privados, 1o
cual, segun se cree, es lo que sucederd en un futuro no muy
lgano.

Los“socios estratégicos’ del Gobierno en Beijing y Moscq,
en particular, saben por pasadas experienciasquelaexposicion
al comercio en paises gobernados por regimenes despaticos,
incompetentes y corruptos no siempre esta libre de riesgo de
formaautomética por el smple hecho de ser aliados estratégi-
cos de esos gobiernos.

Ya Chavez adquirio alrededor de $5 millardosdearmasrusas
gue aln estd pagando y, en fecha reciente, anuncié otro nuevo
préstamo de Rusia de efectivo por petroleo, por un monto de $4
millardos, parafinanciar mas compras de armas de ese pais.

Chavez observalasexperienciasderegimenesenlraqy Libia
Y, seguramente, en las profundidades de su propia paranoia de
conspiracion, no pasara mucho tiempo, antes de que aviones
de guerra estadounidenses comiencen los bombardeos inteli-
gentes sobre Miraflores y otros objetivos seleccionados.

Asi pues, los temores siempre latentes de Chavez de que
alguin dia pudiera hacer frente a un final como € de Manuel
Noriega o Saddam Hussein, implicaquelarevolucién bolivaria-
na nunca tendrd el suficiente armamento para disuadir a los
agresoresimperialistas.

Chinatiene alrededor de $28 millardos en préstamos con Ve-
nezuela ($32 millardos, incluyendo los$4 millardosqueyafue-
ron pagados con petréleo, seglin declard Giordani).

China no tiene de qué preocuparse, por
ahora

A Beijing no le preocupa la seguridad de esos préstamos a
Venezuel a, mientras Chavez sigaen €l poder. Sin embargo, las
circunstancias venezolanas ciertamente cambiaran, s Chavez
fallece de cancer o s pierde las elecciones presidenciales, en
2012, y seretiravoluntariamente.

Beijing sabe que en VVenezuel a, en algunos sectores se hacen
preguntas muy justificadas acerca de la constitucionalidad y
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legalidad de sus convenios de préstamos de efectivo por pe-
troleo, con el Gobierno chavista. La opinion predominante en-
tre serios juristas es que los convenios son ilegal es, de confor-
midad con las|eyes venezolanas.

Esaeslarazon por lacual Beijing sugiereal régimen de Chavez
gue algunas de sus reservas monetarias sean depositadas en
instituciones financieras chinas.

Beijing quieretener alguna seguridad, paraque en e momen-
to necesario puedarecuperar algo de suspréstamosal régimen,
sin mucha dificultad, considerando el vigjo axioma de que la
posesion fisica de algo es 99% de ley. Moscu podria también
querer algunasgarantiassimilaresde Caracas: un gesto de bue-
na fe entre aliados estratégicos cercanos, en la construccion
del gran nuevo mundo multipolar, cuyo objetivo esdestruir la
hegemoniamundial estadounidense por siemprejamas.

Cinco, € régimen chavista podria estarse preparando para
consolidar larevolucién bolivariana, en cuestion de minutos.
¢Como es esn? Muchos analistas creen que € Gobierno de
Chéavez nunca permitiriaque éste fueradestituido del cargoy
harialo que fuera para garantizar que “gane” las elecciones.
Repentinamente, | as el ecciones presidencial espodrian ser sus-
pendidas, o que equivaldria a un autogol pe.

En tal sentido, qué ilusos son los lideres de oposicién que
piensan que e presidente Chavez y sus socios bolivarianos,
venezolanosy extranjeros, van adesistir deretener el poder de
maneraindefinida, por todos|os medios posibles.

Nunca democratas

Pararegimenesforajidos, el bienestar econébmicoy €l poder
politico que estén en juego son demasiado grandesy demasia-
do importantes estratégicamente, para pensar por un instante
gue Chavez y su pandilla se comportardn como demdcratas.

Esta claro que Estados Unidosy la Union Europea no toma-
rian alaligeraladesaparicion delademocraciaen Venezuela,
Las respuestas armadas son poco probables, dado que tanto
los Estados Unidos como la Union Europea estdn demasiado
débiles en e aspecto econdmico y padecen hoy en dia, de
grandes fracturas internas socioeconémicas y politicas, para
desplegar aviones de guerray tropas, con el fin de detener un
autogol peen Venezuela.

Larespuesta posible seriaaplicar sanci ones econdmicas como
el congelamiento de activosen el extranjero delos paisesfora-
jidos. No obstante, al traer €l oro deregreso a Caracasy trans-
ferir los activos liquidos a bancos de Chinay Rusia, el presi-
dente Chavez elimina las armas de congel acion de activos de
losarsenalesdelosimperialistas gringos.

J.B. Lenoair
Traducido por Florangel Pulido R.
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Deficiencias de gobernabilidad

y disparidad econdmica

El informe sobre Riesgo
Mundial para 2011 publica-
do por el Foro Econémico
Mundial destaca dos
megatendencias principales
con el potencial de provocar
una alteracion significativa
en los sistemas mundiales. El
presente articulo ha sido
tomado de eseinforme

Existen dos riesgos especial mente signifi-
cativos dado su alto grado de impacto e
interrelacion entreellos. Tanto ladisparidad
econdmica como las deficiencias de la
gobernabilidad mundial repercutenenlaevo-
lucion de muchos otros riesgos mundiales e
inhiben la capacidad para responder a ellos
con eficacia

De este modo, € contexto de los riegos
mundialesen 2011 sedefine por una paradoja
del siglo XXI, amedidaquecrecelaunionde
mundo, también aumentan lasdistancias.

Valelapena mencionar cuan interrel acio-
nadas estén estas dos megatendencias, pues
la consolidacion de la riqueza en una clase
elitistales permite seguir deconstruyendo los
mecani smos de la gobernabilidad mundial.

Por o menos durante | os Ultimos 40 afios,
s acaso no mas, este hasido un ciclo que se
retroalimentamientrasel crecimiento de Oc-
cidente fomentaba el ascenso de entes eco-
némicos no estatales y personas que asu-
men formidables poderes, que entonces g er-
cen influencia en contra de medidas de con-
trol queestarian dirigidasalimitar su ascen-
soy mitigar € riesgo de disparidad.

Las dlites consolidan mas dinero y poder,
y ademasimpulsan ladisparidad y erosionan
lagobernabilidad.

Laconsecuenciaesunvaciointersticial en
el quelaintervencion de lasempresas no ve
ninguin motivo de beneficioy laintervencion
del Estado carece de los fondos o la volun-
tad para gobernar de una manera eficaz.

De hecho, la combinacion de actores no
estatales con altos poderes, fallas de la
gobernabilidad delos Estadosy una dispari-
dad econdémica generalizadas socava el Esta-
do de Derecho pues libera a las élites de la
necesidad de rendir cuentas e impulsa alas
clases bajas a hundirse més profundamente
enlacriminalidad.

Dentro de estas megatendencias, se citan
tresfactores de riesgo importantes:

El nexodelos* desequilibrios macr oeco-
némicos’ : Un grupo de riesgos econdmicos,
gue incluye los desequilibrios macroecono-
micos y la volatilidad de la moneda, crisis
fiscalesy el derrumbe del precio delosacti-
vos surgen de la tensién entre la creciente
riquezay lainfluenciadelaseconomiasemer-
gentes y los altos niveles de deuda de las
economias avanzadas.

El nexodela" economiailegal” : Esenexo
examinaunaseriederiesgosqueincluyenla
fragilidad delosestados, el comercioilicito,
el crimen organizado y la corrupcién. Un
mundo interconectado, lasdeficienciasdela
gobernabilidad y la disparidad econémica
crean oportunidades para que florezcan es-
tasactividadesilicitas. En 2009, € valor del
comercioilicito entodo el mundo se estima-
baen $1,3 billonesy seguia creciendo. Estos
riesgos, s bien generan costos elevados para
las actividades econdmicaslegitimas, al mis-
mo tiempo debilitan a los estados, amena-
zando las oportunidades de desarrollo, so-
cavando el Estado de Derecho y mantenien-
do alos paises atrapados en ciclos de pobre-
zaeinestabilidad.

El nexo“ agua-alimentos-energia” : El r&
pido crecimiento demografico del mundo y
una creciente prosperidad econdmicagjercen
presiones insostenibles sobre los recursos.
Se espera que la demanda de agua, alimen-
tosy energia seincremente de 30% a 50% en
las préximas dos décadas, mientras que las
disparidades econdmicasincentivan lasres-
puestas a corto plazo en la produccién y e
CONsUMO que son contraproducentes para
lasostenibilidad alargo plazo.

Estos factores de riesgo sin duda son
preocupantes, pero vale la pena analizar
como ellos representan | os sintomas de una
corriente subyacente.

L os desequilibrios macroecondmicosy las
economiasilegales son dos caras delamis-
ma moneda; ambosindican quelasverdades
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fundamental es de la economia ya no son aplicables al sistema
mundial actual.

El territorio ha cambiado, pero el mapatodaviatiene que ser
actualizado efectivamente. El cddigo heredado de la
macroeconomia esdemasiado s mplista paracontener lasreali-
dades de los mercados globalizados modernos.

Ademés, lafeindebidaenlosmercadoslibresha enceguecido
al ojo controlador ante el simple hecho de que una pequefia
clase de jugadores particularmente conocedores ha jugado de
manera absol uta con los mercados.

L os mercados de ninguna manera son libresy es un truco
muy sutil delosgrandesjugadoresechar laculpaal control del
Estado enlugar de admitir su propiainfluenciaagresiva.

L os reflectores que apuntaron hacia el imperio de Ruppert
Murdoch durante €l escdndalo de News of the World es un
giemplo excelente de esta postura. Murdoch ha utilizado su
imperio mediético paradefender lamitologiadel libremercadoy
desafiar lagobernabilidad delos estados mientrasredibuja ha-
bilmente las leyesfiscalesy regulatorias para adaptarlas a las
necesidades de su propio negocio.

Por lo tanto, € ascenso delaeconomiailegal esunaalterna-
tivanecesariaaunaeconomiaformal en quiebraconlaquelas
éliteshan jugado a susanchas, y unaimitacion perversadelas
actitudes aparentemente por encima de la ley de esas mismas
élites que de muchas maneras han sido idolatradas por los que
han sido pisoteados.

| gualmente, pero quiza de manera masfundamental, € nexo
agua-alimentos-energia emerge como consecuenciade los mo-
del osde crecimiento tan ortodoxos parala economia histérica.

Estos model os surgieron antes de que hubiese un entendi-
miento matizado delos s stemas natural esfinitos. El crecimien-
to era eterno y todo € éxito econdémico se habia medido con
respecto amétricasde expans n. Extraer mas petréleo, explotar
ma&s minas, construir méas ciudades, contratar a mas personasy
expandirse hacia nuevos mercados.

Pero otravez, el mapa erademasiado smpleparareflgar la
realidad del territorio. Losrecursossonfinitos. El sstemapla-
netario esfinalmente cerrado y no es posible deshacerse de la
basura e importar nuevos recursos (al menos no todavia ni en
poco tiempo).

Laimagen comin que emerge esquelos modelosdecémo la
civilizacion interactdia con € mundo fisico y los gobernantes
gue han emergido durante milenios para mantener el sistema
mundial en una estabilidad relativa estdn desactualizados y
han perdido relevancia.

El sstema avanza hacia una fase de cambio y hard que se
vuelvan atrazar losmapas.

Se podria decir que es aqui donde e mundo se encuentra
hoy: en medio dela evidente agitacion, siendo compl etamente
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revolucionado por laglobalizacién, laubicuacomputaciény €
crecimiento demografico asintético.

A través de este panorama emergen cinco riesgos que hay
gue observar:

Temasde seguridad ciber nética que van desdela cadavez
mayor prevalenciadel robo cibernético hastalapoco entendida
posibilidad de unaguerracibernéticatotal.

Desafios demogr &ficos que aumentan la presion fiscal sobre
laseconomiasavanzadasy crean gravesriesgos parala estabi-
lidad social en las economias emergentes.

Temasde seguridad delosrecur sosque provocan unaextre-
mavolatilidad y un encarecimiento sostenido alargo plazodela
energia y las materias primas, si e suministro ya no estd en
capacidad deir alapar delademanda.

El rechazo ala globalizacion atravésde respuestaspopulis-
tas a las disparidades econdmicas, s |as economias emergen-
tesno asumen un papel deliderazgo.

Armasdedestruccion masiva, especialmentela posibilidad
de unarenovada carrera nuclear entre estados.

Estas son |as fuerzas motrices mas pragméticas y dirigibles
que forman |os nuevos mecanismos de gobierno. Atraeran ha-
cia ellaslos esfuerzos coordinados de muchos intereses.

Enfrentar estas amenazas emergentes construira las estruc-
turas necesarias para contenerlasen forma eficaz. Sin embargo,
ladependenciatradicional enlagobernabilidad del estado para
superar estos desafios luce cada vez menos confiable y sigue
sinestar claro s las soluciones corporativas ofreceran sustitu-
tos confiables.

L o més probabl e es que la responsabilidad recaiga sobre los
esfuerzoslocales, los colectivos distribuidos, |a gobernabilidad
delascomunidadesy lainversiony la defensa por parte delas
elites econdmicas benevolentes. Esta perspectiva ofrece otra
visondelaparadojade Foro Econdmico Mundial para2011: “a
medida que crece la unién del mundo, también aumentan las
distancias’.

Cabe acotar que € espacio para una solucion es mucho ma-
yor queen € pasado. El lado positivo del crecimiento demogra-
ficoy e surgimiento del mundo en desarrollo esque el conjun-
to de recursos para la innovacion creativa frente a estos ries-
gos es ahora mayor gue nunca.

I gualmente, las herrami entas para recopilar conocimientosy
el trabajo conjunto ya estan disponibles paralamayor partedel
mundo y ofrecen un poder, una capacidad y una escal abilidad
increibles. El cambio defase seguira estando Ileno deturbulen-
Cia, pero la cgja de arena para la innovacion es enormey los
marcostemporal es paralaiteracion son diminutos.

J.B. Lenoir
Extraido del Informe 2011 del Foro Econémico Mundial
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